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Abstract

This paper develops a structural empirical general equilibrium model of aggregate
bilateral trade with path dependence of country-pair level exporter status. Such path
dependence is motivated through informational costs about serving a foreign market for
first-time entry of (firms in) an export market versus continued export services to that
market. We embed the theoretical model info a sftructural dynamic stochastic
econometric model of bilateral selection info import markets and apply it fo a data-set of
aggregate bilateral exports among 120 countries over the period 1995-2004. In particular,
we disentangle the role of changes in trade costs, in labor endowments, and in total
factor productivity for tfrade, bilateral market entry, numbers of firms active, and welfare.
Dynamic gains from trade differ significantly from static ones, and path-dependence in
market entry cushions effects of impulses in fundamental variables that are detrimental to
bilateral trade.
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Kurzfassung der Ergebnisse

Zur Analyse bilateraler Handelsbeziehungen werdeamédmetrische Modelle, die auf
dem Gravitatsmodell beruhen, erfolgreich eingesebxie jingere 0Okonomische
Literatur bietet eine theoretische Fundierung, Wwelc eine vertiefende,

theoriekonsistente empirische Analyse mit Hilfe \@mukturmodellen erlaubt. Damit
ist es mdoglich, nicht nur die Effekte von wirtsdisablitischen MalRnahmen oder
exogenen Anderungen auf bilaterale Handelsbezigwg quantifizieren, sondern
auch deren Drittlandwirkungen. Die vorliegende &uerweitert diese Modelle um
eine dynamische Komponente, indem die Zustandsgdiéit des bilateralen

Exportstatus eines Landes mit abgebildet wird. Diegt die Beobachtung zu Grunde,
dass ein nicht unbetrachtlicher Teil der moglichmlateralen Handelsbeziehungen
nicht realisiert wird. Andererseits ist die Wahmictichkeit hoch, dass einmal

etablierte Handelsbeziehungen zwischen Landern spéter fortgesetzt werden.

In der vorliegenden Studie schatzen wir anhand seiRanels (1992-2004, in 3
Jahresperioden) mit 120 Landern ein o©6konometrischidedell fur die

Wabhrscheinlichkeit, dass zwischen zwei Landern le¢&sstrome beobachtet werden
und, wenn ja, in welchem Umfang. In der Untersugfsperiode ist das nominelle

Handelsvolumen durchschnittich um 10% pro Jahr agwen. Ein nicht



unwesentlicher Beitrag dazu kommt durch die Etabtig neuer Handelsbeziehungen.
So weisen nur 71,5% aller bilateralen Landerpaaxgtipge Handelsstrome auf. Pro
Jahr hat sich der Anteil der positiven Handelsseéom durchschnittlich 2,1
Prozentpunkte erhéht. 27 % der bilateralen Handelshungen, die 2004 beobachtet
wurden, haben 1992 nicht bestanden. Die Schatzeiggsb illustrieren die
Statusabhéngigkeit in den bilateralen Handelsberngén. Einmal etablierte
Handelsbeziehungen zwischen zwei Landern erhdéhenAdihrscheinlichkeit, diese
auch in Zukunft zu beobachten, signifikant. In einentrafaktischen Analyse
untersucht die Studie die wichtigsten Determinantem aggregierten bilateralen
Exporte und der implizierten Wohlfahrtswirkungemgdem jeweils die Handelskosten,
die Arbeitsausstattung und die Arbeitsproduktivdaét dem Niveau des Jahres 1995
festgehalten werden. Schlie3lich wird noch berethme sich das Handelsvolumen

ohne Statusabhangigkeit entwickelt hatte.

Die Produktivitatsentwicklung erweist sich quarttitaals wichtigste Determinante der
Handelsstrome. Ohne die beobachtete Erhdhung deeitdproduktivitat (Senkung
des Arbeitsinputkoeffizienten) wére das bilaterBbgportvolumen im Jahr 2004 im
Durchschnitt um 24,3 % niedriger, das Realeinkomuomanl8,1%. In der Gruppe der
neuen EU-Mitgliedslander (Osterweiterung 2004, EYi%t der beobachtete Zuwachs
deutlich héher (29,4 und 32,9%). Zwischen 1995 20@4 haben sich die anhand des
Okonometrischen Modells geschatzten Handelskosten durchschnittlich 8,3%
gesenkt. Dies hat eine Erh6hung des gesamten Haotlehens (am extensiven und
intensiven Rand) von durchschnittlich 8,5% zur EolgOhne die beobachtete
Statusabhangigkeit der Exporte ware das Handelswu2004 um 2% geringer.
Insgesamt zeigen die kontrafaktischen Simulatiopeshoch grof3e Heterogenitét

zwischen Landerpaaren.
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